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La notation de durabilité permet une comparaison entre les fonds de différentes classes d’actifs 
et de différentes sociétés de gestion. Au-delà des simples titres en portefeuille.

Sont évalués, l’approche des sociétés de gestion et la réalité de l’impact obtenu à travers les 
instruments financiers de chaque fonds, dans les domaines environnementaux et sociaux.

Nous considérons que les techniques disponibles pour les gestionnaires alternatifs telle que la 
vente à découvert, peuvent être des leviers d’actions supplémentaires pour influencer les 
entreprises vers plus de durabilité sur les facteurs E, S et G, à condition qu'ils soient utilisés à 
cette fin et appliqués efficacement.
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Une comparaison objective de durabilité

Niveau de durabilité des fonds
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gestion

Transparence

Politiques de Vote & Engagement

Pratiques ESG & Exclusions Ils évaluent les degrés de durabilité :

1. Des sociétés de gestion;

2. Des fonds en fonction des spécificités liées à 

leur catégorie.

5 catégories de fonds sont identifiées selon :

• Leur stratégie : Long/short equity, Long/short 
credit, Event-driven, Global macro, CTA;

• La nature des titres investis : actions, 
obligations, multi actifs;

Caractéristiques spécifiques aux alternatifs:         
• Intentionnalité ESG et efficacité de la stratégie de 

vente à court terme;
• Gouvernance / alignement des intérêts avec les 

investisseurs

145 critères évalués, catégorisés en 7 rubriques



L’objectif est d’évaluer l’ensemble des fonds alternatifs, durables ou non

Un questionnaire avec 145 critères de durabilité est envoyé à chaque 
société de gestion, pour chacun de ses fonds sélectionnés dans 
l’univers d’investissement BNP Paribas Wealth Management.

Des points sont attribués en fonction du niveau de durabilité.

Une pondération des rubriques est appliquée selon leur pertinence pour 
chaque catégorie de fonds. Par exemple :
• Vote aux assemblées générales d’actionnaires: pas de notation sur la 

qualité du système de vote sur critères ESG pour les fonds obligataires, 
puisqu’une obligation ne donne pas de droit de vote, contrairement à 
une action.

• Pureté de la thématique : l’évaluation de la qualité de la sélection des 
titres selon une thématique durable concerne davantage les fonds 
thématiques que les fonds multisectoriels.

Un score est calculé sur 100 points, convertis en nombre de trèfles. 

Une méthodologie en 4 étapes
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La prise en compte du développement durable par les sociétés de 
gestion et les fonds est analysée par les spécialistes Investissement 
Responsable de BNP Paribas Wealth Management.

Des critères obligatoires minima doivent être validés à chaque 
niveau de la note. Leur nombre et leur nature peuvent varier selon 
la catégorie de fonds. Si ces critères ne sont pas remplis, le niveau 
de trèfles lié au score obtenu sera abaissé.

A retenir
• Cette méthodologie mesure le niveau de durabilité de l’ensemble des fonds alternatifs recommandés,

responsables ou non. Elle est unique et exclusive.
• Elle compare la durabilité des fonds de l’ensemble des sociétés de gestion, de manière objective.
• La notation a été pensée dans une logique d’approche commune à toutes les classes d’actifs, afin de

comparer l’ensemble des instruments financiers (les fonds, les actions, les obligations…) d’un
portefeuille.
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